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VBH Holding Aktiengesellschaft
Korntal-Manchingen

Umtauscherkldrung
{doppelt ausgestelit)

fiir die
Wandlung von Wandelgenussscheinen 2004/2014 (ISIN DEOOOAOCASN9)

in Inhaberaktien der Gesellschaft

I. Vorbemerkung

Die VBH Holding AG (nachfolgend ,Gesellschaft’ genannt) hat aufgrund des Beschlusses der Haupt-
versammilung vom 24. Mai 2004 und des Beschlusses des Vorstands vom 4. Juni 2004 Stick
10.000.000 Genussrechte im Nennbetrag von je 5,00 Euro mit Wandlungsrechten (Wandelgenuss-
scheine) auf Stiickaktien der Geselischaft ausgegeben.

Die Inhaber von Wandelgenussscheinen haben das unentziehbare Recht, ihre Wandelgenussscheine
im Verhaltnis 1:1 in Aktien der Gesellschaft umzutauschen. Je Euro 5, Nennbetrag eines Wandelge-
nussscheins kann in eine auf den Inhaber lautende Stickaktie der Geselischaft im rechnerischen
Nennwert von Eure 1,-- umgetauscht werden. Das entspricht rechnerisch einem Wandlungspreis von
Euro 5, flr eine Stiickaktie im rechnerischen Nennwert von Euro 1,--. Eine Zuzahlung ist nicht erfor-
derlich. Die Wandlungsrechte kénnen aus der von der Hauptversammbung am 24. Mai 2004 beschlos-
senen und am 3. Juni 2004 in das Handelsregister eingetragenen bedingten Kapitalerhdhung in Héhe
von Euro 10.000.000,-- oder aus eigenen Aktien der Geselischaft bedient werden.

Das Wandlungsrecht kann wahrend der gesamten Laufzeit des Genussscheins ausgefibt werden.
Innerhalb dieses Zeitraums kann das Wandiungsrecht nur in einem Zeitraum von fUnf bis zwei Wo-
- chen vor dem Tag einer Hauptversammlung der VBH Holding AG ausgelibt werden. Scfern die Wand-
lung zu einem Zeitpunkt erklart wird, zu dem sie nicht ausgeiibt werden kann, ist — sofern zum nachst
mdglichen Termin innerhalb des vorstehend genannten Zeitraums gewandelt werden soll — die Wand-
lung erneut zu erklaren.

Die aus dem Umtausch hervorgehenden Stlickaktien sind fiir das Geschaéftsjahr der Gesellschaft
erstmals dividendenberechtigt, in dem der Umtausch erfolgt. Das Geschaftsjahr der Geselischaft ist
das Kalenderjahr.

Zur AusCibung des Wandlungsrechts gibt der Inhaber der Wandelgenussscheine die nachstehende
Erklarung (Bezugserklarung i.S. des § 198 AkiG) gegenilber der Gesellschaft bzw. gegenlber der
tandeshank Baden-Wirttemberg ab, die von der Gesellschaft als Umtauschstelle zur technischen
Abwicklung der Wandlung beauftragt worden ist. |

Die aufgrund der Ausiibung des Wandlungsrechts auszugebenden Aktien werden alsbald nach Wirk-
samwerden der Umtauscherkldrung zur Verfiigung gestellt.
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Il. Umtauscherkldrung des Inhabers von Wandelgenussscheinen:

Ich bin / Wir sind Inhaber von Wandelgenussscheinen 2004/2014 der VBH Holding AG, mit einem

Gesamtnennbetrag von Euro

Stick Wandelgenusscheine im Nennwert von je 5,-- Euro.

Hiermit Ube ich / Gben wir entsprechend § 4 der Wandelgenussscheinbedingungen der Wandelge-
nussscheine 2004/2014 der VBH Holding AG mein / unser Wandlungsrecht aus und fordern Sie hier

mit auf, Stuck Wandelgenussscheine zu je 5,-- Euro in Stiick auf
den Inhaber lautende Stiickaktien der VBH Holding AG mit einem rechnerischen Nennwert von je 1,--
Euro umzuwandein.

Die umzuwandelnden Wandelgenussscheine habe ich / haben wir von unserem Depot

Nr. bei der auf die
Clearstream Banking AG, zu Gunsten der LBBW (Konto 7094, Frankfurt am Main), durch meine / un-
sere Depotbank Obertragen lassen. Hiermit ermachtige ich die Landesbank Baden-Wiirttemberg, die
Umtauscherkldrung gem. §§ 198 Abs. 1 Satz 1, 192 Abs. 5 AkiG flr mich in Bezug auf die von mir
Ubertragenen Wandelgenusscheine abzugeben.

Ich bitte / wir bitten Sie, die aus der Wandlung entstehende Anzahl von Aktien nebst den Zinsschei-
nen, welche die Verzinsung aus den Wandelgenussscheinen fiir das der Wandlung vorangegangene
Geschéftsjahr noch verbriefen, auf das folgende Depot zu tibertragen:

Depot-Bank

BLZ

Depot-Nr.

Depot-Inhaber

Die in dieser Umtauscherklarung benutzten Begriffe haben dieselbe Bedeutung wie in den Wandelge-
nussscheinbedingungen.
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. Auszug aus den Wandelgenussscheinbedingungen

{7

(2)

(3

4
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§3

Verzinsung

Der Wandelgenussschein gewéhrt seinem Inhaber eine variable und eine feste Verzinsung nach Malgabe
der nachfolgenden Abséfze 2 und 3.

Die Inhaber der Wandelgenussscheine erhalten sine feste Verzinsung von 2,5% p.a. des Nennbeirags der
Wandelgenussscheine. Beginnend ab dem 01.01.2006 erhéht sich diese feste Verzinsung auf 4,5 % p.a.
des Nennbetrags der Wandelgenusscheine.

Zuséizlich zu der festen Verzinsung geméfl Absatz 2 haben die Inhaber von Wandeigenussscheinen An-
spruch auf eine variable Verzinsung in Héhe von hichstens bis zu 5,5 % p.a. (bef einer fixen Verzinsung
von 2,5 % p.a.) bzw. bis zu 3,5 % p.a. (bei einer fixen Verzinsung von 4,5 % p.a.) des Nennbetrags der
Genussscheine ats dem Ergebnis der gewShnlichen Geschéfistatigkeit (EGT i.S.d. § 275 Abs. 2 Nr. 14
bzw. Abs. 3 Nr. 13 HGB) des VBH Konzems.

Diese Zinsregelung implizier!, dass die Verzinsung des Wandelgenussscheins auf einer Bezugsgrifie ba-
siert, die die Verzinsung selbst durch ihre Héhe beeinflusst. Theoretisch ist der Fall denkbar, in dem die
Verzinsung des Wandelgenussscheins dazu fiihrt, dass die Hihe der Verzinsung und die dazugehérende
EGT-BezugsgriRe geméf nachstehender Tabelle nicht in Ubereinstimmung zu bringen sind.

Beispielsrechnung: EGT bei unterstelitem Zinssatz 4,8% ist Euro 16,01 Mio. EGT von Euro 16,01 Mio. er-
fordert jedoch eine Verzinsung des Wandelgenussscheinkapitals mit §%. Bei Verzinsung des Wandelge-
nussscheinkapitals mit 5% Ist das EGT jedoch wieder schlechter als Euro 16,01 Mio. (Euro 15,76 Mio..)
Damit wére das Wandelgenussscheinkapital wieder mit 4,5% zu verzinsen.

Fiir einen solchen Fall wird vereinbart, dass das Wandelgenussscheinkapital mit dem Mittelwert der bei-
den der Ldsung am ndchsten gelegenen Zinssétze verzinst wird — in dem Beispiel alsoc mit 4,75%. Die H6-
he der variablen Verzinsung ergibt sich nach Malgabe des Vorstehenden im Einzelnen aus dem Errei-
chen/Uberschreiten der Werte gemél folgender Tabelle:

Ergebnis der gewdhnlichen Ge- Zusélzliche variable Verzinsung | Zuséfzliche variable Ver-
schaftstafigkeif (EGT) ‘ f%] zinsung [%] bei Fixverzin-
des VBH Konzems [Mio. Eurof bei Fixverzinsung 2,5 % sung 4,5 %
< 12,25 0 4]
12,25 ] 0
13,00 0,5 0
13,75 1,0 0
14,50 1,5 o
15,25 2.0 0
16,00 25 0,5
16,75 30 1,0
17,50 35 1,5
18,25 4,0 2,0
19,00 4,5 2,5
19,75 50 3,0
> 20,50 55 35

Das Wandelgenussscheinkapital nimmt nicht an Verlusten teil.

Die Wandelgenussscheine sind im Hinblick auf die feste Verzinsung gemill Abs. 2 vom Zeitpunkt ifirer
Begebung und im Hinblick auf die variable Verzinsung gemif Abs. 3 vom 01. Januar 2005 an zinsberech-
tigt.
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Der Zins fiir das abgelaufene Geschéfisjiahr ist jeweils nachtréglich bis spétestens am 5. Bankarbeitstag
nach dem Tag der ordentfichen Hauptversammiung der VBH Holding AG féllig, in der der Jahres- und
Konzemabschluss des abgelaufenen Geschéfisjahres vorgelegt und iiber die Gewinnverwendung Be-
schluss gefasst wurde. Die Gesellschaft ist berechtigt, sich zur Abwickiung der Auszahlung einer der in §
10 genannten Zahlstellen zu bedienen.

Wird das Wandlungsrecht gemaR § 4 ausgeiibt, so besteht der Zinsanspruch gemél Abs. 1 — 3 bis zum
Ende desjenigen Jahres, das der Wandiung vorausgeht.

§4
Wandiung

Die Inhaber von Wandelgenussscheinen haben das uneniziehbare Recht, ifme Wandelgenusscheine im
Verhéfinis 1:1 in Aktien der Gesellschaft umzutauschen. Je Euro 5,-- Nennbetrag eines Wandelgeniuss-
scheins kann in eine auf den Inhaber lautende Stiickaktie der Gesellschaft im rechnerischen Nennwert von
Euro 1, umgetauscht werden. Das entspricht einem Wandlungspreis von Euro 5,-- fiir eine Stiickaktie im
rechnerischer Nennwert von Euro 1,—-. Eine Zuzahlung ist nicht erforderlich. Die Wandiungsrechte kénnen
aus der von der Hauptversammiung am 24. Mai 2004 beschlossenen bedingten Kapitalerhohung oder aus
eigenen Akfien der Geselfschaft bedient werden.

Das Wandlungsrecht kann wéhrend der gesamten Laufzeit des Genussscheins ausgeiibt werden. Inner-
halb dieses Zeitraums kann das Wandiungsrecht nur in einem Zeitraum von fiinf bis zwei Wochen vor
dem Tag einer Hauptversammiung der VBH Holding AG ausgelibt werden. Sofern die Wandlung zu einem
Zeifpunkt erkldrt wird, zu dem sie nicht ausge(ibt werden kann, ist — sofem zum néchst méglichen Termin
innerhalb des vorstehend genannten Zeitraums gewandelf werden sofl — die Wandlung emeut zu erkléren.

Macht die Gesellschaft von ihrem Kindigungsrecht gemél § 5 Abs. 2 Gebrauch, so endef das Wand-
fungsrecht nach Ablauf des nédchsten méglichen Wandlungszeitraums geméfi Abs. 2.

Die aus dem Umtausch hervorgehenden Stiickaktien sind filr das Geschéfisjahr der Gesellschaft erstmals
dividendenberechtigt, in dem der Umtausch erfolgt. Das Geschéftsjahr der Gesellschaft ist das Kalender-
jahr.

Zur Ausiibung des Wandlungsrechts muss der Inhaber der Wandelgenussscheine eine schrififiche Um-
ltauscherkfdrung (Bezugserkidrung i.S. des § 198 AktG) unter Benutzung der bei der Gesellschaft erhaltli-
chen Vordrucke gegentiber der Gesellschaft abgeben. Die Geselischaft kann sich zur Abwicklung des Um-
tauschs sowie zur Aushéindigung der Vordrucke einer in § 10 genannten Umtauschstelle bedienen.

Die aufgrund der Austibung des Wandlungsrechts auszugebenden Aktien werden afsbald nach Wirksam-
werden der Umtauscherkidrung — gegebenenfalls unter Einschaltung einer vermittelnden Umiauschstefle -
zur Verfiigung gestellt.

Zur Sicherung des Wandiungsrechts dient das von der Hauptversammiung der Geselischaft am 24. Mai
2004 beschlossene bedingte Kapital in Hohe von Euro 10.000.000,--. im Falfe einer Kapitalerhobung aus
Gesellschaftsmitteln wird das bedingte Kapital gemal § 218 AkIG in gleichern Verhalinis wie das Grund-
kapital erhGht. Im gleichen Verhélinis erhoht sich der Anspruch des Inhabers der Wandelgenussscheine,
durch Ausiibung des Wandiungsrechis neue Aktien zu beziehen. Bruchteile von Aktien, die in Folge einer
Kapitalerhdhung aus Gesellschaftsmitteln durch Ausgabe neuer Aktien entstehen, werden bei Austibung
des Wandlungsrechts nicht zur Verfiigung gestellf. Ein Spitzenausgleich findet nicht statt.

Die Anzahl der bei Wandiung zu fiefemden Akfien bleibt unverdndent, sofem das Grundkapital aus Gesell-
schaftsmitteln erhohf und dabei die Anzah! der ausgegebenen Aklien nicht verdndert wird.

An Herabsetzungen des Grundkapitals der Gesellschaft nehmen die Wandelgenussscheine in der Weise
feil, dass sich das bedingte Kapital im gleichen Verhélinis wie das Grundkapital verringert. Im gleichen
Verhéltnis verringert sich der Anspruch des Inhabers der Wandelgenussscheine, durch Austibung des
Wandiungsrechts neue Aktien zu beziehen.




