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Konzern-Halbjahresfinanzbericht 2011

VBH Holding AG — 1. Halbjahr 2011
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Einfach alles.



Ergebniszahlen
Umsatz

EBITDA
EBITDA-Marge
EBIT

EBIT-Marge

EBT

Jahresuberschuss nach Anteilen Dritter

Unternehmenskennzahlen

Cash Flow aus operativer Geschéftstatigkeit
Cash Flow aus der Investitionstatigkeit
Freier Cash Flow

Cash Flow aus der Finanzierungstatigkeit
Gesamtinvestitionen

Working Capital

Capital Employed

ROCE

Nettoverschuldung

Gearing

Eigenkapitalrendite (ROE)

Mitarbeiteranzahl

Aktienkennzahlen
Ergebnis je Aktie

Ergebnis je Aktie verwassert
Dividende je Aktie

Eigenkapital je Aktie

Buchwert je Aktie

Aktienkurs Quartals-/Jahresende
Aktienanzahl

Borsenkapitalisierung Quartals-/Jahresende

Bilanz

Langfristige Vermodgenswerte
Kurzfristige Vermdgenswerte
Eigenkapital

Buchwert

Langfristiges Fremdkapital
Kurzfristiges Fremdkapital

Bilanzsumme

in Mio. €
in Mio. €

in %
in Mio. €

in %
in Mio. €
in Mio. €

in Mio.
in Mio.
in Mio.
in Mio.

in Mio.
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in Mio.

in Mio. €

in€

in€

in€

in€

in€

in€

in Tsd.
in Mio. €

in Mio.
in Mio.
in Mio.
in Mio.
in Mio.

in Mio.

ah b [l [ dh | b | ah

in Mio.

Q22010 Q22011

201,3 207,9
7,2 8,2
3,6% 3,9%
5,6 6,8
2,8% 3,3%
3,5 4,6
2,1 3,3

Q22010 Q22011
0,05 0,07
0,05 0,07

Abw.
ggul. V.
3,3%
13,9%

21,4%

31,4%
57,1%

Abw.
ggu. Vj.
34,0%

34,0%

M6 2010 M6 2011

344,9 365,3
3,9 5,8
1,1% 1,6%
0,9 3,0
0,3% 0,8%
-3,2 -1,3
-2,0 -1,0
M6 2010 M6 2011
-17,3 0,3
-1,7 -2,0
-19,0 -1,8
11,2 0,7
-1,8 -2,4
180,3 184,9
268,9 266,8
0,3% 1,1%
124,9 121,7
97,6%  99,8%
-1,7%  -0,9%
2.896 2.960
M6 2010 M6 2011
-0,04 -0,02
-0,04 -0,02
2,79 2,66
2,60 2,50
4,30 4,80
45.879 45.879
197,3 220,2
M6 2010 M6 2011
102,0 88,0
288,0 288,0
128,0 122,0
119,4 114,9
114,0 32,0
148,0 222,0
390,0 376,0

Abw.
ggi. Vj.
5,9%
48,7%

233,3%

59,4%
50,0%
Abw.
ggi. Vj.
101,6%
22,0%
90,7%
-93,4%
37,0%
2,6%
-0,8%

-2,6%

2,2%
Abw.
ggu. Vj.
151,5%
151,5%

-4,7%
-3,8%
11,6%

11,6%
Abw.
ggi. Vj.
-13,7%
0,0%
-4,7%
-3,8%
-71,9%
50,0%
-3,6%

2010
800,0
29,0
3,6%
12,9
1,6%
45
1,7

2010
4,8
37
1.2
3.2
4,8
183,8
264,8
4,9%
112,4
88,5%
-1,4%
2.934

2010
-0,02
-0,02
0,06
2,77
2,59
4,26
45.879
195,4

2010
89,0
265,0
127,0
118,7
34,0
193,0
354,0



Konzern- |
Zwischenlagebericht

Auftragsiiberhdnge und ermutigende Konjunktursignale wirkten sich in der ersten Jahreshéalfte 2011 auf die VBH ins-
gesamt positiv aus und lieRen den Umsatz im Vergleich zum Vorjahr um 5,9 % von 344,9 Mio. € auf 365,3 Mio. € an-
steigen. Das Ergebnis vor Steuern (EBT) Ubertraf den Vorjahreswert deutlich und verbesserte sich von -3,1 Mio. € im
Vorjahr auf -1,3 Mio. € in 2011. In den wichtigsten Segmenten — Deutschland, West- und Osteuropa — wurden markante
Ergebnisverbesserungen erzielt, negative Wechselkurseffekte in Héhe von iber 2 Mio. € gegentiber dem Vorjahr fihrten
dagegen im Segment Sonstige Mérkte zu einer Ergebnisbelastung. Die Entwicklung bestatigt unsere internationale Stra-

tegie des Wandels vom Handler zum Dienstleister und zeigt, dass die VBH fiir die Zukunft gut aufgestellt ist.

Das Wachstum unserer internationalen Gesellschaften verlief dabei unterschiedlich und korrelierte stark mit der Ent-
wicklung der lokalen Markte. So verzeichneten wir in Deutschland, Osteuropa und etlichen sonstigen Markten ein soli-

des Wachstum, wahrend Westeuropa weiterhin riicklaufig verlief.

Das Segment Deutschland profitierte von anziehenden Baugenehmigungen, einem weiterhin giinstigen Zinsniveau so-
wie einer rucklaufigen Arbeitslosenquote. Die aktuelle Diskussion der Bundesregierung tber die Erreichung der ehrgei-
zigen Energiesparziele bis 2020 durch u.a. zusatzliche Férderungen fir Warmedammmafinahmen an Gebauden stimmt

uns zuversichtlich, dass das aktuelle Wachstum, insbesondere im Renovierungsbereich, auch mittelfristig Bestand hat.

Die Rahmenbedingungen der westeuropadischen Markte wie Belgien, Griechenland, Grof3britannien, Italien und Spa-
nien, bleiben weiterhin angespannt und zeigen keine positiven Anderungstendenzen. Die Restrukturierungsprozesse
in unseren Landesgesellschaften in Italien und Belgien verlaufen planmafig und es werden im weiteren Jahresverlauf

noch sichtbarere Ergebnisse aus diesen Eingriffen erwartet.

Die osteuropaischen Markte, allen voran die GUS-Staaten, haben sich von den Verwerfungen der internationalen Fi-
nanzkrise erholt und konnten, befliigelt durch die steigenden Energie- und Rohstoffpreise, ein solides Wachstum im
ersten Halbjahr 2011 erzielen. Einzig Weirussland befindet sich momentan innenpolitisch und in Bezug auf die weif3-

russische Wahrung in einer schwierigen Situation.

Im Segment der sonstigen Markte, vorrangig im asiatischen Bereich, werden sukzessive die Organisationen und Pro-
zesse an die wirtschaftlichen Entwicklungen der einzelnen Lander angepasst. Das Quartalsergebnis wurde zwar durch

wahrungsbedingte Verwerfungen in Asien im 1. Quartal 2011 belastet, konnte jedoch operativ zulegen.

Analog zur positiven Entwicklung des VBH Konzerns konnte der operative Cash-Outflow von -17,3 Mio. € auf 0,3 Mio.€
reduziert werden. Das Working Capital stieg im Vergleich zum Vorjahreszeitraum unterproportional um 4,6 Mio. € auf
184,9 Mio. €, der Lagerbestand wurde Verbesserungen im Bestandmanagement nur um 4,2 Mio. € von 125,4 Mio. €
auf 129,6 Mio. € aufgebaut.

Der Borsenkurs der VBH Aktie verlief bis zur Jahresmitte stabil konnte sich jedoch in den vergangenen Tagen nicht von

der allgemeinen Marktverwerfungen entziehen und notiert aktuell um 4,00 €.

Das voll verwésserte Ergebnis je Aktie (EPS) konnte von der positiven Ergebnisverbesserung profitieren und verbes-
serte sich auf - 0,02 € je Aktie.



1. UMSATZ- UND ERTRAGSLAGE

Der Gesamtumsatz der VBH Gruppe hebt sich im laufenden Geschaftsjahr weiterhin positiv von der Vorjahresentwick-
lung ab. So hat sich der Gesamtumsatz im Konzern im 2. Quartal von 201,3 Mio. € in 2010 auf 207,9 Mio. € um 3,3%
erhoht. Im Vergleich zum ersten Quartal hat die Geschéftsentwicklung allerdings an Dynamik verloren. Die Steigerung
im Halbjahr in Héhe von 5,9% wurde in erheblichem Mafe durch die starken Segmente Deutschland und Osteuropa
gestutzt, die ihre Umséatze um 6,5% bzw. 10,4% steigern konnten.

Gewinn- und Verlustrechnung fortgefiihrte Aktivitaten

INT€ Q2 2010 Q22011 M62010 M6 2011
Konzernumsatz 201.327 - 344.896 -
Rohertrag 46.416 | 50522 80.068 | 87.594
Betriebsergebnis vor Finanz- und

Beteiligungsergebnis und Abschreibung (EBITDA) 7170 - 3.949 -
Betriebsergebnis vor Finanz- und Beteiligungsergebnis (EBIT) 5.616 - 859 -
Finanzergebnis -2.096 - -4.011 -
Ergebnis vor Steuer (EBT) 3520 [|4598  -3.152 | “1.263
Konzernergebnis nach Steuer (EAT) 2.528 - -2.063 -
Ergebnis je Aktie verwéssert in € fortgefiihrte Aktivitaten 005 [ 007 004 | 002
Ergebnis je Aktie verwassert in € nicht fortgefuhrte Aktivitaten -0,01 - 0,00 -

Die Rohertragsmarge ist im Halbjahr von 23,2% im Vorjahr auf 24,0% angestiegen. Dies ist hauptsachlich auf die
Ausweitung der Eigenmarkenprodukte (greenteQ) im Konzern zuriickzufiihren.

Das Betriebsergebnis vor Finanz- und Beteiligungsergebnis und Steuern (EBIT) verbesserte sich um 2,1 Mio. € von
0,9 Mio. € auf 3,0 Mio. €. Das Finanzergebnis hat sich auf Basis einer hdheren Auslastung der Kreditlinien gegentiber
dem Vorjahr um 0,3 Mio. € von -4,0 Mio. € auf -4,3 Mio. € verschlechtert.

Hieraus resultiert ein Ergebnis vor Steuern (EBT) von -1,3 Mio. €, was eine Verbesserung um 1,8 Mio. € im Vergleich
zum Vorjahresergebnis in Hohe von -3,1 Mio. € darstellt. Das Steuerergebnis belief sich auf + 0,3 Mio. € (Vorjahr:
+ 1,1 Mio. €). Das Jahresergebnis nach Steuern (EAT) vor Minderheitsanteilen stieg von - 2,0 Mio. € im Vorjahr auf

- 1,0 Mio. € im laufenden Jahr .

Das Ergebnis je Aktie (EPS) der fortgefiihrten Aktivitaten verbesserte sich von - 0,04 € auf - 0,02 €.



2. FINANZ- UND VERMOGENSLAGE

Finanzlage

Investitionen

Investitionen in das Sachanlagevermdgen und in immaterielle Vermdgensgegenstande ohne Firmenwert beliefen sich
im ersten Halbjahr auf 2,4 Mio. € und lag damit Giber dem Vorjahresniveau von 1,8 Mio. €. Den Investitionen standen
Abschreibungen auf Sachanlagen und auf immaterielle Vermégensgegenstande ohne Firmenwerte in Hohe von

2,8 Mio. € (Vorjahr 3,1 Mio. €) gegenuber.

Konzern-Kapitalflussrechnung

In Mio. € M6 2010 M6 2011
Cash-Flow aus operativer Geschéftstatigkeit -17,3
Cash-Flow aus der Investitionstatigkeit -1,7
Freier Cash Flow (Summe Investiver CF, Operativer CF)) -19,0
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit 11,2

Im ersten Halbjahr lag der Cash Flow aus operativer Geschéftstatigkeit bei +0,3 Mio. € (Vorjahr: - 17,3 Mio. €). Der
Cash Flow aus Investitionstétigkeit stieg leicht an auf —2,0 Mio. € (Vorjahr: - 1,7 Mio. €). Bei den Investitionen handelt
es sich im Wesentlichen um Ersatzinvestitionen fir Sachanlagen. Der Free Cash Flow betrug in den ersten sechs
Monaten — 1,8 Mio. € nach — 19,0 Mio. € im Vorjahr. Der Cash Flow aus Finanzierungstatigkeit lag bei 0,7 Mio. € nach
11,2 Mio. € im Vorjahr.

Vermdgenslage

Erwartungsgemal hat sich die Bilanzsumme im Vergleich zum Bilanzstichtag am 31.12.2010 um 22,1 Mio. € saisonal
und umsatzbedingt vergroRert und betrégt 376,1 Mio. € nach 354,0 Mio. €. Im Vorjahresvergleich ging die Bilanzsum-
me dagegen um 13,6. Mio. € zurlck.



Aktivseite
INT€ 30.06.2010 31.12.2010 30.06.2011
Langfristige Vermdgenswerte 101.729 89.102 _
Kurzfristige Vermbdgenswerte 288.012 264.950 _
davon: Vorrate 125.421 124.848 | 1200641
davon: Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 125.784 106.407 _
Summe Aktiva 389.741 354052 [ 876130

Die langfristigen Vermodgenswerte sind seit dem Bilanzstichtag 2010 mit 88,3 Mio. € auf nahezu gleichem Niveau.

Im Gegensatz dazu sind die kurzfristigen Vermogenswerte seit dem Bilanzstichtag 2010 von 265,0 Mio. € um 22,8 Mio €

auf 287,8 Mio. € angestiegen. Die fiir ein Handelsunternehmen maRgeblichen Aktivawerte Forderungen und Vorrate stiegen

von 251,2 Mio. € im Vorjahr auf 255,5 Mio. € an. Wahrend im Vorjahr noch aufgrund riicklaufigen Umsatzes das Umlaufver-

mdogen abgebaut wurde, hat sich aufgrund der Umsatzausweitung das Umlaufvermdgen wieder aufgebaut. Mit einer Steige-

rung zum Vorjahr von 1,7% verlief der Anstieg unterproportional zur Umsatzentwicklung Die liquiden Mittel liegen mit 11,7

Mio. € zum 30. Juni 2011 um 0,9 Mio. € unter dem Niveau zum Bilanzstichtag 2010 und um 1,8 Mio. € Gber dem Vorjahr.

Passivseite

InNT€ 30.06.2010 31.12.2010 30.06.2011

Eigenkapital 128.006 127.078 || 121649 |
Langfristiges Fremdkapital 114.059 33.606 _
Kurzfristiges Fremdkapital 147.676 193.368 _
davon: Finanzverbindlichkeiten 43.696 114.114 -
davon: Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 70.947 47.476 _
Summe Passiva 389.741 354052 | 876130




Die Anzahl der ausgegebenen Aktien zum 30.Juni 2011 hat sich im Vergleich zum 31.12.2010 nicht veréandert und
betrug weiterhin 45.879.408 Stlick. Sowohl das zeitanteilige Halbjahresergebnis von - 0,9 Mio. € als auch die Divi-
dendenausschittung in Hohe von 3,7 Mio. € sowie Veranderungen der Wahrungsriicklage in Hohe von 1,1 Mio. €
und der Cashflow Hedge Rucklage von 0,8 Mio. € haben zu einer Reduktion des Eigenkapitals von 127,1 Mio. € auf
121,6 Mio. € gefuhrt. Die Eigenkapitalquote betragt 32,3 % nach 32,8 % im Vorjahr und 35,9 % zum Bilanzstichtag
31.12.2010.

Die langfristigen Schulden sind im Vergleich zum Jahresende 2010 um 1,4 Mio. € auf 32,2 Mio. € gesunken, wah-
rend die kurzfristigen Schulden im gleichen Zeitraum um 28,8 Mio. € angestiegen sind. Die Inanspruchnahme von
kurzfristigen Bankverbindlichkeiten stieg zum Bilanzstichtag um 8,7 Mio. € sowie umsatzbedingt die Verbindlich-
keiten aus Lieferungen und Leistungen um 23,2 Mio. €. Im Gegensatz dazu konnten die sonstigen Verbindlichkeiten
um 4,4 Mio. € abgebaut werden.

Insgesamt ergibt sich dadurch ein Anstieg der Netto-Verschuldung im Konzern von 112,4 Mio. € zum 31.12.2010 auf
121,7 Mio. €. Im Vorjahresvergleich ging die Nettoverschuldung um 3,2 Mio. € zurlick. Das Gearing — berechnet als
Quotient aus Nettofinanzverschuldung und Eigenkapital — stieg von 88,4 % zum Jahresende auf 100,0 % und liegt
damit knapp tber dem Vergleichszeitpunkt des Vorjahres von 97,6%.

Mitarbeiter

Zum Halbjahr 2011 beschaftigte der VBH Konzern im Durchschnitt 2.960 Mitarbeiter und damit 26 Mitarbeiter mehr
als zum Bilanzstichtag 31.12.2010. Hierin enthalten ist bereits die Ausweitung des Konsolidierungskreises um 13
Mitarbeiter. Im Vergleich zum Halbjahr 2010 wurden 64 Mitarbeiter aufgebaut. Fiir VBH arbeiten 1.049 Mitarbeiter
bei den inlandischen und 1.911 Mitarbeiter bei den auslandischen Gesellschaften.



3. SEGMENTBERICHT

Segmente nach Regionen

. Corporate
Deutschland Westeuropa Osteuropa Sl\jlr;lzltie Services / Konzern
Konsolidierung
INTE€ M6 M6 M6 M6 M6 M6 M6 M6 M6 M6 M6 M6
2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011
Umsatz gesamt 181,2 1929 65,8 65,1 95,4 105,3 14,2 16,4 -11,7  -145 3449  365,3
EBITDA 3,7 52 -1,6 -0,4 2,6 4,2 1,3 -0,9 -1,9 -2,2 3,9 5,8
EBIT 2,9 4,6 -2,3 -0,9 1,7 B 1,1 -1,0 -2,6 -3,0 0,9 3,0

Anzahl Mitarbeiter 975 1.014 463 434 1.187 1.224 239 253 32 35 2.896 2.960

Deutschland

Nachdem das Segment Deutschland im Konzern weiterhin das umsatzstarkste darstellt, entwickelt es sich trotz sehr hoher
Wettbewerbsintensitat zunehmend zum Ergebnisanker im Konzern. Es profitiert dabei von der energetischen Sanierung und
guten Aussichten fir den Wohnungs- und Wirtschaftsbau. Die Umséatze stiegen im Berichtszeitraum um 6,5 % von

181,1 Mio. € auf 192,9 Mio. € und beinhalten Marktanteilsgewinne. Trotz geringerer Wachstumsraten im Objektbau konnte

auch die esco Metallbausystem GmbH im zweiten Geschéftsfeld in Deutschland erfolgreich den Umsatz steigern.

Das Betriebsergebnis vor Finanz- und Beteiligungsergebnis und Steuern (EBIT) verbesserte sich angesichts der Umsatzzu-
wachse gegenuber dem Vorjahr von 3,0 Mio. € auf nun 4,6 Mio. €. Die Rohertragsmarge konnte nochmals gesteigert werden,
was auf den konsequenten Ausbau der Eigenmarkenaktivitaten zuriickzufiihren ist. Die Kosten entwickelten sich innerhalb der
Planung.

Westeuropa

Im Segment Westeuropa verringerte sich der Umsatz nochmals gegeniiber dem Vorjahresquartal um 1,0 % von 65,8 Mio. €
auf 65,1 Mio. €. Ricklaufige Umsatze sind in den VBH Gesellschaften in Belgien, Irland, Spanien und Griechenland zu ver-
zeichnen. Weiterhin stabilisieren durfte sich der Umsatz in GroRRbritannien und Italien, wahrend in den Niederlanden, begunsti-
gt durch steuerliche Anreize im Bauumfeld, steigende Umséatze zu verzeichnen sind.

Der Ergebnisbeitrag vor Finanz- und Beteiligungsergebnis und Steuern (EBIT) der westeuropaischen Gesellschaften verbes-
serte sich von — 2,3 Mio. € auf — 0,9 Mio. €. Hier konnten die umsatzbedingten Ergebnisriickgéange bereits durch Restruktu-
rierungserfolge in Italien und in Belgien kompensiert werden. Es wird bei unveréanderter Wirtschaftslage davon ausgegangen,
dass diese beiden Gesellschaften die Talsohle des Ergebnisses durchschritten haben.



Osteuropa

Das Segment Osteuropa hat mit 105,3 Mio. € nach 95,4 Mio. € im ersten Halbjahr eine Umsatzsteigerung von
10,4% zu verzeichnen. In Osteuropa hat die Mehrheit der Einzelmarkte von der wirtschaftlichen Erholung profitiert.
In einigen Regionen, wie beispielsweise im Baltikum, hat die vorangegangene negative Wirtschaftssituation auch zu
Marktbereinigungen im Wettbewerbsumfeld gefihrt, die der VBH nun zum Vorteil gereichen. Das starke Wachstum

in den GUS-Staaten im ersten Quartal verflachte allerdings im zweiten Quartal.

Das Betriebsergebnis in diesem Segment vor Finanz- und Beteiligungsergebnis und Steuern (EBIT) erholte sich und

verbesserte sich von 1,7 Mio. € auf 3,3 Mio. €.

Sonstige Mérkte

Im Segment Sonstige Markte sind die VBH Aktivitaten in Asien, im Mittleren Osten sowie der Turkei und Mexiko zu-
sammengefasst. Dies sind fiir VBH wichtige, zukiinftige Wachstumsmarkte. Deshalb haben die Aktivitaten der VBH
in diesen Markten Investitionscharakter. Bedingt durch die Anpassung der Landesgesellschaften an divergierende
Marktentwicklungen in den unterschiedlichen Landermarkten und ein aktiveres Forderungsmanagement entwickelte
sich der Umsatz nur verhalten und stieg insgesamt von 14,2 Mio. € im Vorjahr auf 16,4 Mio. €. Die Umsatzsteigerung
in dieser Region ist im Wesentlichen auf die Konsolidierung unserer chinesischen Einkaufsgesellschaft zurtickzufiih-
ren. Instabile Wahrungsentwicklungen verstarken den Ergebnisdruck.

Die neu strukturierten Aktivitaten der VBH in Peking zeigen Erfolge; wir erwarten mittelfristig einen wachsenden Um-
satzbeitrag dieser Region. Der Markt in der Tirkei dirfte sich noch fir langere Zeit als grof3ter Einzelmarkt in diesem
Segment behaupten, ist jedoch von einem im Vergleich zu Deutschland deutlich geringeren Qualitats- und Preisni-

veau gepragt. Erfreulich entwickeln sich zudem unsere Aktivitaten in Stid- und Mittelamerika.

Das Betriebsergebnis vor Finanz- und Beteiligungsergebnis und Steuern (EBIT) fiel vor allem durch Wechselkurs-

schwankungen von 1,1 Mio. € im Vorjahr auf -1,0 Mio. €.

Corporate Services

Die Kosten im Segment Corporate Services entwickelten sich weiterhin planmé&Rig. Das Betriebsergebnis vor
Finanz- und Beteiligungsergebnis und Steuern (EBIT) ging kostenbedingt zuriick und fiel von — 2,4 Mio. € im Vorjahr
auf — 2,7 Mio. €.
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4. DIE VBH AKTIE

Die VBH Aktie konnte im ersten Halbjahr von der allgemeinen Erholung der Aktienmarkte profitieren und hielt sich stabil
Uber der Kennlinie des Referenzindex SDAX. Im Vergleich zum Vorjahr verbesserte sich der Aktienkurs zum Halbjahres-
stichtag um 4,8% und lag bei 4,40 € (Vorjahr: 4,20 €). Sowohl das diesjahrige Kursminimum (4,25 €, 01.01.2011) als auch
das Kursmaximum (5,25 €, 02.02.2011) waren gleich zu Beginn des Jahres zu verzeichnen. Bedingt durch die Meldung des
Aktienbesitzes der Ascalon Holding GmbH, Wien, betragt der rechnerische Streubesitz nun ca. 32 %. Die téglichen Handels-

tatigkeiten in der Aktie waren gering und lagen im Durchschnitt bei knapp tUber 5T €.

Aktionarsstruktur Juni 2011 [ Finanzinvestoren
. ) B Free Float
Anzahl der Aktien: 45.879 Mio. B Management

67,1 %
Indexierter Kursverlauf der VBH Aktie —— VBH Aktie
und des SDAX in %, 03.01.2011 = 100 ——— SDAX
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5. CHANCEN UND RISIKEN

Die an den Markten herrschenden Unsicherheiten hatten sich im Verlauf des ersten Halbjahres etwas gelegt, flammten
jedoch auch aufgrund der Ruckstufung der Bonitat diverser Lander erneut auf. Staatsanleihen verteuern sich, und die
Verunsicherung an den Aktienmarkten wird durch die Eurokrise verstarkt. Die sich dadurch ergebende Nervositat redu-
ziert die Prognosesicherheit. Besonderer Beobachtung unterliegen die Markte in Italien, Spanien, Irland und Griechen-
land, die unverandert hohe gesamtwirtschaftliche Risiken bergen. Die Erholung dieser wirtschaftlich schwachen Markte

dirfte mehr Zeit in Anspruch nehmen, als urspriinglich angenommen.

Die VBH ist weltweit breit aufgestellt und besitzt in vielen Markten Potenziale, die noch erschlossen werden kénnen. Die
Kostenstrukturen werden laufend eng Uiberwacht und sollten sich unterproportional zum Umsatzwachstum entwickeln.
Daruber hinaus werden fortlaufend sich nur zégerlich entwickelnde oder rezessive Markte in Frage gestellt. Das Working

Capital wird weiterhin optimiert.

Die Fortfiihrung eines funfjahrigen Konsortialkredits ist ausverhandelt, befindet sich momentan in der abschlie3enden
Genehmigungsphase und sichert die mittelfristige Finanzierung der VBH Gruppe. Von Euler-Hermes wurde das Rating
der VBH-Gruppe am 21. April 2011 mit BBB- (stabiler Ausblick) unverandert bestatigt.

Zur laufenden Finanzberichterstattung wurde die Risikoeinschatzung aktualisiert. Dabei hat sich im Vergleich zu den
im Lagebericht des Geschéftsberichts 2010 geduRerten Risiken keine wesentliche Anderung in der Risikosituation des
VBH Konzerns ergeben. Die Risikoermittlung mittels eines standardisierten Verfahrens bericksichtigt zum einen externe
Risikofaktoren wie lieferanten-, kunden-, wettbewerbs-, markt- und wahrungsbezogene Risiken sowie zum anderen die
internen forderungs-, lager- und managementbezogenen Risiken sowie Risiken aus der Finanz-/ Schuldenstruktur und
der aktuellen Geschéftsentwicklung. Ein Risikosteuerungsausschuss halt die Uberwachung und Beseitigung der Risiken
nach. Aus heutiger Sicht wird davon ausgegangen, dass die Risikoeinschatzung im weiteren Jahresverlauf 2011 ohne
wesentliche Anderungen zu 2010 bestehen bleibt.



6. AUSBLICK AUF DAS GESAMTJAHR 2011

Die Entwicklung in Deutschland festigt sich auf hohem Niveau. Anziehende Baugenehmigungen im Wohnungsbau und
auch im Industriebereich fiir Produktions- und Fabrikgebaude werden auch tber die Jahreswende hinaus fur Nachfrage-
potenzial sorgen. Der Renovierungsbereich wird sich weiterhin stabil entwickeln und wird zuséatzlich von den aktuell dis-
kutierten Férderungsmal3nahmen fur Warmedéammung an Gebauden profitieren. Zudem zeigen ein weiterhin glinstiges
Zinsniveau sowie steigende Energiepreise ihre belebende Wirkung. Wir sind daher zuversichtlich, dass das erfreuliche

Geschaftsniveau in Deutschland mittelfristig Bestand haben wird.

In Westeuropa sollte nach erheblichen Markt-Riickgéngen in den zurilickliegenden Jahren die Talsohle 2011 noch erreicht
werden. Jedoch sind in einigen Landern wie Spanien, Irland, Italien, Belgien und Griechenland immer noch erhebliche

Risiken vorhanden.

Im Segment Osteuropa wird, unter stabilen Wechselkursverhaltnissen, mit einem mittleren einstelligen Wachstum gerech-
net. Die stolze Dynamik des 1. Halbjahres wird sich im weiteren Jahresverlauf verringern. In ganz Osteuropa nimmt der
Reifegrad der Markte zu und unabhangig von Krisenauswirkungen missen wir uns an ,normale“ Wachstumsraten gewoh-
nen. FUr den asiatischen Markt wird ein starkerer Wachstumskurs prognostiziert, der sich aufgrund der erfolgten Neuaus-

richtung in China positiv auswirken sollte.

Der Vorstand erwartet fiir den VBH Konzern insgesamt ein einstelliges Umsatzplus fur das laufende Geschaftsjahr 2011.
Das operative Ergebnis sollte Giberproportional zur Umsatzentwicklung steigen. Im Fokus steht strategisch die Besetzung
Ubergreifender Themenfelder, wie fachgerechte Fenstermontage, Beratung bei Fensterkonstruktionen und spezifischem
Werkzeugbedarf oder Systemldsungen rund um die Tur. Operativ stehen im laufenden Geschaftsjahr die Starkung des
Vertriebs, die weitere internationale Marktdurchdringung mit greenteQ-Produkten und Dienstleistungstools sowie eine

relative Reduzierung des Umlaufvermdgens zum Umsatzanstieg im Vordergrund.

Die VBH ist strategisch gut positioniert, wird weiterhin in Wachstumsmaérkte investieren und als européischer Marktfihrer
der Beschlagbranche ihre starke Marktposition ausbauen. Das umfangreiche Produktsortiment mit der starken Eigenmar-
ke greenteQ sowie die zahlreichen Dienstleistungstools werden der VBH dabei helfen, sich noch weiter vom Wettbewerb
zu differenzieren und weitere Marktanteile dazu zu gewinnen. Der Vorstand ist Uberzeugt, dass sich das griine Logo der
VBH durch konsequentes Weiterarbeiten an der Strategie, die sich am Anspruch ,Einfach alles. Alles einfach.” orientiert,

weltweit nachhaltig durchsetzen wird.

Korntal-Munchingen, im August 2011
VBH Holding Aktiengesellschaft

Der Vorstand
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Konzern-
wischenabschluss

DER VBH HOLDING AG

KONZERN-BILANZ

Aktivseite
INT€ 30.06.2010 31.12.2010 30.06.2011
Langfristige Vermogenswerte
Immaterielle Vermogenswerte 51.913 41.034 40.186
Sachanlagen 30.100 29.232 29.733
Finanzanlagen 1.941 1.955 1.772
Ubrige langfristige Vermogenswerte 4.137 5.140 3.696
Aktive latente Steuern 13.638 11.741 12.890
Summe 101.729 89.102 88.277

Kurzfristige Vermdgenswerte
Vorrate 125.421 124.848 129.641
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 121.837 103.274 122.504

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

verbundene Unternehmen 3.947 3133 S
Sonstige Vermdgenswerte 25.319 20.270 18.700
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 9.933 12.663 11.740
Ertragsteueranspriiche 1.555 762 1.857
Summe 288.012 264.950 287.853

Summe Aktiva 389.741 354.052 376.130



KONZERN-BILANZ

Passivseite
INnT€ 30.06.2010 31.12.2010 30.06.2011
Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital 45.879 45.879 45.879
Kapitalriicklage 41.887 41.906 41.906
Gewinnricklagen 38.727 37.257 40.988
Konzernbilanzgewinn/-verlust -7.107 -6.302 -14.242
Eigenkapital der Aktionare der VBH AG 119.386 118.740 114.531
Anteile fremder Gesellschafter 8.620 8.338 7.118
Eigene Anteile 0 0 0
Summe 128.006 127.078 121.649
Langfristiges Fremdkapital
Pensionsrickstellungen 12.667 12.812 13.046
Sonstige langfristige Rickstellungen 2.730 3.046 2.796
Finanzverbindlichkeiten 91.169 10.921 10.622
Sonstige Verbindlichkeiten 3.355 2.416 1.203
Passive latente Steuern 4.138 4.411 4.515
Summe 114.059 33.606 32.182
Kurzfristiges Fremdkapital
Kurzfristige Rickstellungen 6.438 4.785 6.087
Finanzverbindlichkeiten 43.696 114.114 122.818
Erhaltene Anzahlungen 586 593 728
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 70.947 47.476 70.702
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 5 0 0
verbundene Unternehmen
Sonstige Verbindlichkeiten 25.662 26.127 21.731
Ertragsteuerverbindlichkeiten 342 273 233
Summe 147.676 193.368 222.299
Summe Passiva 389.741 354.052 376.130



KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

INnT€ Q2 2010 Q2 2011 M6 2010 M6 2011
Konzernumsatz 201.327 207.876 344.896 365.261
Gesamtleistung 201.327 207.876 344.896 365.261
Materialaufwand 154.911 157.354 264.828 277.667
Rohertrag 46.416 50.522 80.068 87.594
Personalaufwand 23.420 24.087 46.074 47.473
Sonstige betriebliche Ertrage 3.926 3.647 7.887 7.395
Sonstige betriebliche Aufwendungen 19.752 21.854 37.932 41.677

Betriebsergebnis vor Finanz- und Beteiligungs-ergebnis und

Abschreibung (EBITDA) 7.170 8.228 3.949 5.839
Abschreibungen 1.554 1.401 3.090 2.819
Betriebsergebnis vor Finanz- und Beteiligungsergebnis (EBIT) 5.616 6.827 859 3.020
Ertrage aus Beteiligungen 0 0 0 0
Sonstige Zinsen und &ahnliche Ertrage 7 50 168 128
Zinsen und &hnliche Aufwendungen 2.173 2.279 4.179 4411
Abschreibungen auf Finanzanlagen und Wertpapiere des

Umlaufvermdgens 0 0 0 0
Finanzergebnis -2.096 -2.229 -4.011 -4.283
Ergebnis vor Steuer (EBT) 3.520 4.598 -3.152 -1.263
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 1.463 465 2.026 1.362
Latente Steuern -471 631 -3.115 -1.663
Konzernergebnis aus fortgefuhrten Geschéftsbereichen 2.528 3.502 -2.063 -962
nicht fortgefuhrte Aktivitaten -316 0 21 0
Konzernergebnis nach Steuer (EAT) 2.212 3.502 -2.084 -962
Minderheitenanteile 83 225 -104 46
Konzernergebnis nach Anteilen Dritter 2.129 3.277 -1.980 -1.008
Ergebnis je Aktie in € 0,05 0,07 -0,04 -0,02
Ergebnis je Aktie verwassert in € 0,05 0,07 -0,04 -0,02
Ergebnis je Aktie in € fortgefuhrte Aktivitaten 0,05 0,07 -0,04 -0,02
Ergebnis je Aktie verwassert in € fortgefuhrte Aktivitaten 0,05 0,07 -0,04 -0,02
Ergebnis je Aktie in € nicht fortgefiihrte Aktivitaten -0,01 0,00 0,00 0,00

Ergebnis je Aktie verwassert in € nicht fortgefuhrte Aktivitaten -0,01 0,00 0,00 0,00



KONZERN-GESAMTPERIODENERGEBNISRECHNUNG

INT€

Konzernergebnis (EAT)
davon Anteile Aktionére der VBH Holding AG
davon Anteile fremder Gesellschafter

Veranderung des im Eigenkapital erfassten
Rucklage Cash Flow Hedges

Wahrungsumrechnungsdifferenzen

Summe der im Eigenkapital erfassten
Wertéanderungen

davon Anteile Aktionare der VBH Holding AG
davon Anteile fremder Gesellschafter

Gesamtergebnis der Periode
davon Anteile Aktionére der VBH Holding AG
davon Anteile fremder Gesellschafter

Q2 2010
2.212
2.129

83

152

829

981

685
296

3.193
2.814
379

Q2 2011
3.502
3.277

225

229

-1.868

-1.639

-1.537
-102

1.865
1.741
124

M6 2010
-2.084
-1.980

-104

-127

3.378

3.251

2.673
578

1.168
694
474

M6 2011
-962
-1.008
46

755

-1.487

-732

-398
-334

-1.693
-1.405
-288



KONZERN-KAPTIALFLUSSRECHNUNG

InTE€

EBT fortgefiihrte Aktivitaten
EBT nicht fortgefiihrte Aktivitaten
EBT
Abschreibungen auf Anlagevermdgen
Zunahme/Abnahme langfristige Rickstellungen
Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertrage
Gezahlte Steuern
Gezahlte/Erhaltene Zinsen
Cash Earnings
(davon nicht fortgefiihrte Aktivitaten)
Zunahme/Abnahme der Vorrate
Zunahme/Abnahme der Forderungen
Zunahme/Abnahme der kurzfristigen Riickstellungen
Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten
Working Capital Veranderung
Gewinne/Verluste aus Anlageabgangen
Cash-Flow aus operativer Geschéftstatigkeit
(davon nicht fortgefiihrte Aktivitaten)
Auszahlungen fur Investitionen in immaterielle Vermégenswerte
Auszahlungen fur Investitionen in Sachanlagen
Auszahlungen fur Investitionen in Finanzanlagen
Auszahlungen fiur Investitionen in sonstige finanzielle Vermégenswerte
Einzahlungen aus Abgangen von immateriellen Vermdgenswerten
Einzahlungen aus Abgangen von Sachanlagen
Einzahlungen aus Finanzanlageabgéngen
Zahlungen fur den Erwerb und Verkauf konsolidierter Unternehmen
Erhaltene Zinsen
Cash-Flow aus der Investitionstatigkeit
(davon nicht fortgefiihrte Aktivitaten)
Free-Cash-Flow (Summe Investiver CF, Operativer CF)
Einzahlungen aus der Austibung von Optionsrechten
Einzahlungen aus der Aufnahme von Finanzkrediten
Auszahlungen fur die Tilgung von Finanzkrediten
Gezahlte Zinsen
Gezahlte Dividenden
Cash-Flow aus der Finanzierungstétigkeit
(davon nicht fortgefuihrte Aktivitaten)
Zahlungswirksame Veranderungen der Zahlungsmittel und

Zahlungsmittelaquivalente
(Summe Operativer + Investiver + Finanz-Cash-Flow)

Wechselkursbedingte und konsolidierungskreisbedingte Anderungen der

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente
Veranderung Zahlungsmittel
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente am Anfang der Periode

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente am Ende der Periode

M6 2010
-3.131
-21
-3.152
3.101
-230
-1.151
-2.025
4.195
738

-13
-14.822
-15.521
423
11.982
-17.938
-139
-17.339
577
-468
-1.306
0

0

0

96

-1.678

-19.017
30
16.837

-3.312
-2.339
11.216

-7.801

3.313

-4.488
14.421
9.933

M6 2011
-1.263
0
-1.263
2.819
-16
-996
-1.667
4.283
3.160

0
-4.793
-16.397
1.303
17.159
-2.728
-154
279

-1.032

110

-922
12.662
11.740



KONZERN-EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG

Eigenkapitalspiegel

INnTE€

Stand 1. Januar 2010

Veranderung Konsolidierungskreis
Erwerb/Veraufl3erung von Minderheitsanteilen
Kapitalerhéhung Wandelanleihen VBH Holding AG
Ausilibung Aktienoptionen

Aktienbasierte Vergttung

Gesamtergebnis

Ausschittung

Einstellung in Gewinnriicklagen

und andere Umgliederungen

Sonstige Veranderungen

Stand 30. Juni 2010

Stand 1. Januar 2011

Veranderung Konsolidierungskreis
Erwerb/Veraufl3erung von Minderheitsanteilen
Kapitalerhéhung Wandelanleihen VBH Holding AG
Austuibung Aktienoptionen

Aktienbasierte Vergiitung

Gesamtergebnis

Ausschittung

Einstellung in Gewinnriicklagen

und andere Umgliederungen

Sonstige Veranderungen

Stand 30. Juni 2011

Gezeichnetes
Kapital

45.869

10

45.879

45.879

45.879

Kapital
ricklage

41.847

20
20

41.887

41.906

41.906

Gewinn-
ricklage

35.585
-411

2.673

700

180
38.727

37.257
-267

-398

4.180

216
40.988

davon
Rucklage fur
Wahrungs-
umrechnung

-8.648

2.800

-5.848

-5.151

-1.153

-6.304



davon
. . . . Eigenkapital . )
Rucklage fur  Bilanzgewinn / . Anteile fremder Eigene ) .
Aktionare VBH . Eigenkapital
Cash-Flow- -verlust AG Gesellschafter Anteile
Hedge
B 31 B




KONZERN-SEGMENTBERICHTERSTATTUNG

Segmente nach Regionen 2. Quartal

Deutschland Westeuropa Osteuropa

INnT€ Q2 Q2 Q2 Q2 Q2 Q2

2010 2011 2010 2011 2010 2011
AuRenumsatz 98.285 103.185 32.476 30.842 62.338 65.868
Innenumsatz 5.226 5.463 1.261 2.563 69 211
Umsatz gesamt 103.511 108.648 33.737 33.405 62.407 66.079
EBITDA 4.394 4.768 -837 228 3.682 4.509
Abschreibungen / Abwertungen 376 304 332 284 452 460
EBIT 4.018 4.464 -1.169 -56 3.230 4.049
Beteiligungsergebnis 175 71 0 0 0 0
Zinsertrag 41 29 7 10 23 14
Zinsaufwand 267 234 436 503 54 93
Finanzergebnis -51 -134 -429 -493 -31 -79
Ergebnis vor Steuern (EBT) 3.967 4.330 -1.598 -549 3.199 3.970
Segmentvermogen 120.793 121.703 87.404 84.134 106.706 107.664
Segmentschulden 134.509 128.316 80.835 76.524 36.031 57.837
Anzahl Mitarbeiter 975 1.014 463 434 1.187 1.224
Segmente nach Regionen 1. Halbjahr

Deutschland Westeuropa Osteuropa

INTE€ M6 M6 M6 M6 M6 M6

2010 2011 2010 2011 2010 2011
AuRenumsatz 172.238 184.821 63.006 60.515 95.152 104.995
Innenumsatz 8.947 8.116 2.818 4.624 224 323
Umsatz gesamt 181.185 192.937 65.824 65.139 95.376 105.318
EBITDA 3.664 5.246 -1.617 -356 2.569 4.228
Abschreibungen / Abwertungen 757 633 679 5 875 905
EBIT 2.907 4.613 -2.296 -929 1.694 3.323
Beteiligungsergebnis 175 71 0 0 0 0
Zinsertrag 83 59 16 20 76 56
Zinsaufwand 464 429 857 989 108 159
Finanzergebnis -206 -299 -841 -969 -32 -103
Ergebnis vor Steuern (EBT) 2.701 4.314 -3.137 -1.898 1.662 3.220
Segmentvermdgen 120.793 121.703 87.404 84.134 106.706 107.664
Segmentschulden 134.509 128.316 80.835 76.524 36.031 57.837
Anzahl Mitarbeiter 975 1.014 463 434 1.187 1.224
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Sonstige Markte Corporate Services Konsolidierung Konzern
Q2 Q2 Q2 Q2 Q2 Q2 Q2 Q2
2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011
8058 8853 o o0 6385 9109  201.328  207.876
1141 34 1334 -1.238 124, 5 7170 8.228
1085 -110 -1575  -1.444 57, 16 5616 6.827
27.925 33707 229762 222592  -182.849 193670  389.741  376.130
32042 38870 102614 101236  -124.296  -148.302  261.735  254.481
- 253 % o 2960

Sonstige Markte Corporate Services Konsolidierung Konzern

M6 M6 M6 M6 M6 M6 M6

2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010
14186 16.387 o 0 11674  -14520 344896  365.261
1263 906 1954 2271 24, 02 3949 5839
516 -1.834 3127 -4.144 1767 921 3152 -1.263
27.925 33707 229762 222592  -182.849 193670  389.741  376.130
32042 38870 102614  101.236  -124.206  -148.302  261.735  254.481




Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Der vorliegende verkiirzte IFRS Konzern-Zwischenbericht der VBH Holding AG zum 30. Juni 2011 wurde nach den Grund-
satzen der International Financial Reporting Standards (IFRS) wie sie in der Europaischen Union (EU) anzuwenden sind in
Ubereinstimmung mit dem IFRS Standard IAS 34 ,Zwischenberichterstattung” und unter Anwendung von § 315a HGB sowie
nach den fir Konzernfinanzberichte giltigen Vorschriften des Wertpapierhandelsgesetzes (WpHG) erstellt. Der Zwischenab-
schluss bezieht sich nur auf den Konzern und enthélt samtliche Informationen und Anhangsangaben, die gemaf IFRS und

WpHG fir einen Zwischenabschluss erforderlich sind.

Im Konzern-Zwischenbericht der VBH Holding AG werden grundsatzlich die gleichen Bilanzierungs- und Bewertungsmetho-
den angewendet wie im IFRS Konzernabschluss zum 31. Dezember 2010. Eine detaillierte Beschreibung der angewandten
Methoden findet sich im Konzernanhang 2010. Der verkiirzte Konzern-Zwischenbericht wurde weder gepruft noch einer
priiferischen Durchsicht gemaR3 § 317 HGB unterzogen und ist in Verbindung mit dem Konzernabschluss des Jahres 2010

Zu lesen.

Weitere Anderungen durch Standards und Interpretationen, die durch die EU Gibernommen und ab dem 01. Januar 2011
verpflichtend anzuwenden sind, wurden berticksichtigt und haben voraussichtlich keinen Einfluss auf die Vermégens-, Fi-
nanz- und Ertragslage des Konzerns. Im Einzelnen handelt es sich um die Standards IFRS1, IAS 24 und 32 sowie IFRIC
14 und 19. Die jéhrlichen Verbesserungen an den IFRS werden unbedeutenden Einfluss auf den Konzernabschluss haben.
Die Vorschriften, die fiir die Geschaftsjahre nach dem 31. Dezember 2011 gliltig sein werden, sind momentan in der Prifung

hinsichtlich moglicher Auswirkungen auf den Konzern.

Aufwendungen, die nicht in regelméRigen Zeitraumen wahrend einer Berichtsperiode anfallen, werden - analog zum Vorge-

hen im Jahresabschluss - abgegrenzt.

Der Konzern-Zwischenbericht ist in Euro erstellt. Die Zahlenangaben in der Bilanz, der Gewinn- und Verlustrechnung, der
Gesamtperiodenergebnisrechnung, der Kapitalflussrechnung, der Eigenkapitalveranderungsrechnung, im Segmentbericht

sowie in den Anhangsangaben sind jeweils auf Tausend oder Mio. Euro gerundet.

Saisonale Einflisse

Die Umsatze des VBH Konzerns sind in hohem Grad saison- und witterungsabhéngig. Dadurch kommt es zu unterschied-
lichen Umsatzen und Gewinnen in den einzelnen Berichtsperioden. Die isolierte Betrachtung eines Berichtszeitraums ist
nicht fir das Volljahr reprasentativ. Das erste Halbjahr im Konzern ist in aller Regel umsatz- und ertragsschwécher als das

zweite Halbjahr.



Konsolidierungskreis

In den Konzernabschluss werden alle wesentlichen in- und auslandischen Unternehmen einbezogen, an denen die VBH
Holding AG unmittelbar oder mittelbar tUber die Mehrheit der Stimmrechte verfiigt. Mit Wirkung zum 01. Januar 2011 wurde
folgende Gesellschaft erstmals konsolidiert:

Name der Gesellschaft Sitz der Gesellschaft Land Anteile
Guangzhou VBH Construction Hardware Trading Co.,Ltd. Guangzhou VC 100,0%

Zum 30. Juni 2011 umfasst der Konsolidierungskreis nach IFRS neben der Muttergesellschaft 3 inlandische und 61 auslan-
dische Tochterunternehmen.

Konsolidierungskreis der VBH Gruppe und Anzahl der Gesellschaften

Vollkonsolidierte Unternehmen Inland Ausland Gesamt
Stand 31.12.2010 3 60 63
Zugange 0
Abgange 0
Sonstige Anderungen 0
Stand 30.06.2011 3 61 64

Erstkonsolidierungen

Die Guangzhou VBH Construction Hardware Trading Co.,Ltd., China wurde als Tochtergesellschaft der VBH Holding AG
am 07. Dezember 2007 gegrundet. Sie ist eine Einkaufsgesellschatft fiir den Bezug von Eigenmarkenprodukten des VBH
Konzerns in China und koordiniert die Einkaufsaktivitaten, gewahrleistet die Erflllung von definierten Qualtitdtsnormen
und sorgt fur die termingerechte Lieferung dieser Sortimente an die VBH Gesellschaften.

Die Gesellschaft wurde vor 2011 aufgrund von Wesentlichkeitskriterien nicht in den Konzernabschluss mit einbezogen.

Durch die Erweiterung des Konsolidierungskreises zum 31.12.2010 um die VBH MEXICO S.A. de C.V wurde der ver-
gleichbare Vorjahreszeitraum entsprechend angepasst.



Segmentberichterstattung
Die Organisationsstruktur der VBH ist unverandert in finf Segmente eingeteilt, die gleichzeitig die Steuerungsstruktur des
Konzerns wiedergibt. Die Segmente bestehen aus Deutschland, Westeuropa, Osteuropa, sonstige Markte und Corporate

Services. Die Anderungen des Konsolidierungskreises im Vorjahr wurden entsprechend angepasst.

Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung
Das Finanzergebnis im Konzern verschlechterte sich aufgrund der héheren Kreditinanspruchnahme im Berichtszeitraum
von - 4,0 Mio. € auf -4,3 Mio. €.

Ertragsteuern werden in der Berichtsperiode auf der Grundlage der besten Schéatzung des gewichteten durchschnittlichen
jahrlichen Ertragssteuersatzes erfasst, der fir das Gesamtjahr pro Gesellschaft erwartet wird. Auf dieser Basis wurde den

Berechnungen fiir den Berichtszeitraum ein Steuersatz von 24 % zugrunde gelegt.

Die nicht fortgefihrten Aktivitaten beziehen sich auf den Markt in Australien. Das zeitanteilige Ergebnis im Vorjahr betrug
am 30.06.2010 -21 T€. Im laufenden Geschéftsjahr ergaben sich keine neuen Anderungen in nicht fortgefiinrten Akti-
vitaten.

Die Anteile anderer Gesellschafter am Gewinn resultierten vor allem aus den Minderheitsbeteiligungen von auslandischen

Geschéftsfihrern sowie von Joint-Venture Partnern an unseren jeweiligen Landesgesellschaften.

Das Ergebnis je Aktie wird unter Bericksichtigung der gewichteten Anzahl durchschnittlich ausstehender Aktien ermittelt.
Bei der Berechnung des verwasserten Ergebnisses je Aktie werden die ausstehenden Aktienoptionen aus dem noch
laufenden Stock-Option-Plan berticksichtigt (Stand 30. Juni 2011: 45.879.408 Aktien — 40.000 ausstehende Optionen).

Sonstige Angaben
Genehmigtes Kapital
Der Vorstand ist erméchtigt, in der Zeit bis zum 09. Juni 2014 mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital der
Gesellschaft einmalig oder mehrfach um bis zu insgesamt 20.000.000 € durch Ausgabe neuer stimmberechtigter, auf den
Inhaber lautender Stammaktien ohne Nennwert (Stiickaktien) zu erhdhen (Genehmigtes Kapital). Diesbeziigliche Aktivi-

taten wurden bisher nicht unternommen und sind gegenwartig nicht geplant.

Bedingtes Kapital

Das Grundkapital der Gesellschaft ist um 40.000 € durch Ausgabe von bis zu 40.000 Stiick stimmberechtigten, auf den
Inhaber lautenden Stammaktien ohne Nennwert (Sttickaktien) bedingt erhdht. Die bedingte Kapitalerhéhung dient aus-
schlief3lich der Erfiillung von Optionsrechten, die aufgrund der Erméchtigung der Hauptversammlung vom 24. Mai 2004

bis zum 24. Mai 2009 gewahrt wurden.



Optionen und Aktien der Organe

31.12.2010 30.06.2011
In Stiick Optionen Aktien Optionen Aktien
Vorstand 0 459.684 0 459.684
Aufsichtsrat 0 1.605.272 0 1.491.570
Gesamt 0 2.064.956 0 1.951.254

Angaben zu Geschaften mit nahe stehenden Unternehmen und Personen

Samtliche Leistungsbeziehungen mit nahe stehenden Unternehmen sind vertraglich vereinbart und die diesbezuglichen
Vergutungen entsprechen Marktkonditionen. Im Berichtszeitraum bestanden keine Beziehungen zu nahe stehenden na-
tlrlichen Personen.

Ereignisse nach Quartalsende
Zwischen dem Ende des ersten Quartals 2011 und der Veroffentlichung dieses Berichts gab es keine signifikanten Vorgan-
ge, welche Auswirkungen auf zukiinftige Geschéfte der VBH haben kdnnten.

Sonstige wesentliche Ereignisse in der Zwischenperiode

Herr Victor Trenev, Russland und die Ascalon Holding GmbH mit Sitz in Wien, Osterreich haben uns am 20. Januar 2011
mit Brief vom 14. Januar 2011 nach § 27a Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass Herr Victor Trenev, Russland (unter Zurechnung
samtlicher Stimmrechtsanteile gemaR § 22 Abs. 1, S. 1 Nr. 1 WpHG an der Ascalon Holding GmbH, Wien, Osterreich)
sowie die Ascalon Holding GmbH mit Sitz in Wien, Osterreich, derzeit 21,85 % an der VBH Holding AG halten.

Die entsprechenden Schwellenwertmitteilungen gemaf 88 21, 22 i.V.m. 26 WpHG wurden durch die Meldepflichtigen
stets ordnungsgemaf? erfullt. Neue meldepflichtige Schwellenwertveranderungen gemaf 8§ 21, 22 WpHG sind nach
Auskunft der Meldepflichtigen in dem Zeitraum seit der letzten Mitteilung vom 16. Juli 2010 nicht eingetreten. Erganzend
sind die Meldepflichtigen nunmehr der Mitteilungspflicht nach § 27a Abs. 1 WpHG nachgekommen und haben der Gesell-
schaft mitgeteilt:

I. Mit dem Erwerb der Stimmrechte verfolgte Ziele

1. Die Investition dient der Umsetzung strategischer Ziele.

2. Es ist beabsichtigt, innerhalb der nachsten 12 Monate weitere Stimmrechte durch Erwerb oder auf sonstige Weise zu
erlangen.

3. Die Einflussnahme auf die Besetzung eines Aufsichtsorgans der VBH Holding AG wird angestrebt.

4. Eine wesentliche Anderung der Kapitalstruktur der Gesellschaft, insbesondere im Hinblick auf das Verhéltnis von Ei-

gen- und Fremdfinanzierung und die Dividendenpolitik, wird nicht angestrebt.



II. Herkunft der verwendeten Mittel

Hinsichtlich der Herkunft der verwendeten Mittel handelt es sich sowohl um Eigenmittel des Alleingesellschafters der As-
calon Holding GmbH, Wien, Osterreich, Herrn Victor Trenev, als auch um Darlehen, welche die Ascalon Holding GmbH
von Dritten erhélt.

Weitere wesentliche Ereignisse nach dem Bilanzstichtag zum 30.06.2011 sind nicht zu berichten

Im Berichtszeitraum gab es keine personellen Anderungen innerhalb des Vorstands bzw. des Aufsichtsrats.
Korntal-Minchingen, im August 2011

VBH Holding Aktiengesellschaft

Der Vorstand

Versicherung der gesetzlichen Vertreter gemaf § 37y Nr. 1 WpHG

Nach bestem Wissen versichern wir, dass gemal den anzuwendenden Rechnungslegungsgrund-
satzen fur die Zwischenberichterstattung der Konzernzwischenabschluss ein den tatsachlichen Ver-
haltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt
und im Konzernzwischenlagebericht der Geschéftsverlauf einschlie3lich des Geschéftsergebnisses
und die Lage des Konzerns so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen entspre-
chendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen
Entwicklung des Konzerns im verbleibenden Geschaftsjahr beschrieben sind.

Korntal-Minchingen, im August 2011

VBH Holding Aktiengesellschaft

Der Vorstand

Rainer Hribar Frieder Bangerter
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DISCLAIMER

Dieser Bericht enthalt zukunftsgerichtete Aussagen. Solche vorausschauenden Aussagen beruhen auf bestimmten Annah-
men und Erwartungen zum Zeitpunkt der Verdffentlichung dieses Berichts. Sie sind daher mit Risiken und Ungewissheiten
verbunden und die tatséchlichen Ergebnisse werden erheblich von denen in den zukunftsgerichteten Aussagen beschrie-
benen abweichen kénnen. Eine Vielzahl dieser Risiken und Ungewissheiten werden von Faktoren bestimmt, die nicht dem
Einfluss der VBH Holding AG unterliegen und heute auch nicht sicher abgeschéatzt werden kénnen. Dazu z&hlen zukiinftige
Marktbedingungen und wirtschaftliche Entwicklungen, das Verhalten anderer Marktteilnehmer, das Erreichen erwarteter Sy-
nergieeffekte sowie gesetzliche und politische Entscheidungen. Die VBH Holding AG sieht sich auch nicht dazu verpflichtet,
Berichtigungen dieser zukunftsgerichteten Aussagen zu veroffentlichen, um Ereignisse oder Umstéande widerzuspiegeln,

die nach dem Verdffentlichungsdatum dieser Materialien eingetreten sind.
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